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INVERTIMOS PARA CRECER

FONDO MUTUO DE INVERSION FUTURO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Periodos entre el 1 de eneroy el 31 diciembre de 2022 y el 1de
enero y el 31 de diciembre de 2021 (Valores expresados en
miles de pesos colombianos, excepto la cantidad de acciones,

unidades y afiliados)

NOTA1.

Informacion del ente economico

El Fondo Mutuo de Inversion de los colaboradores del Grupo
Exito y Companias Subordinadas, (en adelante Fondo Futuro),
es una sociedad juridica establecida de acuerdo con las leyes
colombianas desde el 3 de noviembre de 1992, inicio
actividades el 1 de mayo de 1993 y su duracion sera la misma
de las empresas aportantes y podra seguir funcionando en caso
de disolucion de una de ellas, siempre que conserve el nimero
minimo de afiliados exigido por la ley; ademas podra disolverse
por la imposibilidad de desarrollar su objeto social o por
decision del 70% de sus afiliados. Su domicilio es en el Sector
Las Vegas del Municipio de Envigado, en la Carrera 48 #32B
Sur - 139, Centro Administrativo Almacenes Exito.

Es una entidad sometida al control y vigilancia de la
Superintendencia Financiera de Colombia, quien mediante
Resolucion 304 del 8 de marzo de 1993, autorizo a Fondo
Futuro (Anteriormente FOMEXITO) para desarrollar las
actividades comprendidas dentro de su objeto social. Dicha
actividad consiste en fomentar el ahorro entre los
colaboradores y beneficiarlos con las contribuciones que
efectian las empresas patrocinadoras asi como de los
rendimientos que éste obtenga.

Talento Humano

En Fondo Futuro, el talento humano es clave para alcanzar los
objetivos, representa su mayor diferenciador y es el principio y
la fuente de transformacion para la sostenibilidad del Fondo.

Para Fondo Futuro, toma gran relevancia el ser, y son el
respeto, la responsabilidad, la transparencia y la equidad,
valores que constituyen el pilar del trabajo colaborativo que
se fomenta en la organizacion. Fondo Futuro cuenta con
personas con experiencia, conocimiento y capacidad para
adaptarse y reaccionar oportunamente ante los cambios del
entorno. Asi mismo, cuenta con una lider administrativa de
amplia trayectoria en el entorno financiero y bursatil.

La Gerente de Fondo Futuro, esta vinculada laboralmente
al Fondo mediante contrato a término indefinido.

Fondo Futuro es responsable de obligaciones laborales por
el pago de seguridad social en salud, pensiones y aporte
parafiscal; dado que cuenta con personal vinculado a su
estructura organizacional.

El siguiente es el equipo humano que conforma el Fondo

Futuro:
Magnolia Maria Puerta Estrada Analista
Nora Maryory Bedoya Salazar Analista
Zoraida Bibiana Campo Sanchez Analista
Ana Maria Pinto Madrigal Analista
Karol Daihana Garcés Zapata Analista
Jheira Stephanie Avila Jaraba Analista

Marcela Restrepo Giraldo Auxiliar de Comunicaciones

Angie Lisdeiby Zapata Auxiliar Contable
Angela Maria Ruiz Ocampo Contadora
Paola Jimena Mesa Mejia Gerente

En Futuro tenemos la conviccion de que cuando ayudamos
a los demas a cumplir sus suenos también estamos
cumpliendo los nuestros, y eso nos inspira a seguir
trabajando en el crecimiento y bienestar de cada uno de
nuestros 25.703 afiliados que dijeron si al sueno de tener
vivienda propia.

Cuando ahorras en Futuro, no solo inviertes tu dinero,
también abres la puerta a un mundo lleno de posibilidades,
donde tus suenos y propositos son nuestra prioridad. Son
muchas las razones que hoy nos mueven a seguir creciendo
y ta eres una de ellas porque en Futuro invertimos para
crecer.



Estrategia empresarial

El portafolio de inversiones de Fondo Futuro se encuentra
demarcado dentro de la Politica de Inversiones de la entidad, la
cual se encuentra alineada con el Decreto 2555 de 2010,
Libro 19 de la Parte 2 (Normas aplicables a los Fondos Mutuos
de Inversion - Régimen de Inversion) emitido por la
Superintendencia Financiera de Colombia. El portafolio de
inversion se gestiona periodicamente con los intermediarios
del mercado financiero en Colombia, con el fin de establecer
una mejor distribucion, minimizar el nivel de riesgo y lograr un
mayor rendimiento de las utilidades. El perfil de la entidad es
conservador y a través del Comité de Inversiones, se analizan
propuestas, indicadores de mercado y proyecciones con el fin
de apoyar la toma de decisiones.

Las unidades en circulacion del Fondo Futuro no se cotizan en
bolsa.

Empresas Patrocinadoras

Las empresas patrocinadoras de Fondo  Futuro,
pertenecientes al Grupo Exito y Companias subordinadas a
cierre de diciembre del ano 2022, son:

Transacciones
Energéficas S.A.S

Junta Directiva

La Junta Directiva de Fondo Futuro cuenta con un nimero
plural de miembros nombrados en las reuniones anuales de la
Asamblea de Delegados, de acuerdo con lo establecido en los
Estatutos del Fondo. Los directores podran ser nombrados
para periodos adicionales a los definidos en los Estatutos sin
restricciones.

La Junta Directiva de Fondo Futuro, ejerce su funcion Ad
Hoc, y es personal vinculado en diferentes companias

patrocinadoras del Fondo.

Los siguientes son los actuales miembros de junta directiva de
Fondo Futuro:

Empresas

Asamblea

2 principales y 2 suplentes

Juan Felipe Montoya (P-1)

Paula Escobar Gutiérrez (P-2)
Robinson Valderrama B (S-1)
Maria Natalia Vesga Osorio (S-2)

patrocinadoras

Junta Directiva

2 principales y 2 supl

F F

Camilo Gallego Ferrer (P-3)

Jaime Oswaldo Ortiz (P-4)
Mauricio Alberto Arenas (S-3)
Victor Eric Vivoni Aristizabal (S-4)

Dora Lucia Lopera (P-5)
Ivonne Windmuller Palacio (S-5)

*P: Principal
*S: Suplente
“Namero: Renglén

Comité de Auditoria y Riesgos

Fondo Futuro cuenta con un Comité de Auditoria y Riesgos el
cual se encuentra conformado por miembros: Camilo Alberto
Gallego Ferrer, Maria Natalia Vesga Osorio, Mauricio Alberto
Arenas y Dora Lucia Lopera Velasquez. Todos ellos miembros
activos de Junta Directiva del Fondo. El Comité de Auditoria
tiene un rol esencial en la construccion y sostenimiento de
organizaciones eficaces y confiables.

La vigilancia y el acompanamiento que ejerce el comité en
cuanto a la supervision de la informacion, gestion de riesgos,
gestion de auditoria interna y revisoria fiscal, el cumplimiento
regulatorio de la entidad, entre otros, tiene un efecto en la
transparencia, no solo respecto de la forma en que se manejan
los recursos, sino también en relacion con la informacion
concerniente al desempeno y la promocion de un ambiente
propicio a los valores éticos y éstos, a su vez, afines a la mision
y objetivos organizacionales.




Comité de Auditoria Y Riesgos: Fondo Futuro cuenta con un Comité de
Auditoria y Riesgos el cual se encuentra conformado por miembros: Camilo Alberto
Gallego Ferrer, Maria Natalia Vesga Osorio, Mauricio Alberto Arenas y Dora Lucia Lopera
Velasquez. Todos ellos miembros activos de Junta Directiva del Fondo. EI Comité de
Auditoria tiene un rol esencial en la construccion y sostenimiento de organizaciones
eficaces y confiables. La vigilancia y el acompanamiento que ejerce el comité en cuanto a
la supervision de la informacion, gestion de riesgos, gestion de auditoria interna y revisoria
fiscal, el cumplimiento regulatorio de la entidad, entre otros, tiene un efecto en la
transparencia, no solo respecto de la forma en que se manejan los recursos, sino también en
relacion con la informacion concerniente al desempeno y la promocion de un ambiente
propicio a los valores éticos y éstos, a su vez, afines a la mision y objetivos organizacionales.

Asi mismo y como fuente de apoyo del Comité de
Auditoria, Fondo Futuro cuenta con una Linea de Transparencia administrada por un
tercero; es decir que opera de manera independiente a la entidad, garantizando la
confidencialidad y el anonimato de quien reporta. Esta linea es un canal confidencial a
través del cual se pueden comunicar todos los empleados, afiliados, proveedores o piblico
general para denunciar actos incorrectos, incumplimientos normativos y demas situaciones
que puedan afectar el adecuado funcionamiento del Fondo.

Fondo Futuro cuenta con un Comité de Inversiones el cual
se encuentra conformado por cuatro miembros independientes de la Junta Directiva:
Camilo Alberto Gallego Ferrer, Juan Felipe Montoya Calle, Jaime Oswaldo Ortiz Vanegas
e Ivonne Windmuller Palacio. Este sesiona al menos cuatro veces al ano con base en el
cronograma que se establece con la Gerencia anualmente.

El Comité de Inversiones es un organo intermedio de la Junta Directiva del Fondo cuya
funcion primordial es apoyar a la Gerencia en la funcion de finanzas y planeacion, en
especial en la evaluacion de la estrategia de corto y largo plazo del negocio, incluyendo el
presupuesto anual y de las principales politicas de inversion y financiamiento. El Comité de
Inversiones realizo seguimiento a las variables macroeconomicas e indicadores de la entidad
y se reunio de forma extraordinaria cuando a bien lo considero. Ademas, garantizo el
cumplimiento de su responsabilidad de generar y promover una cultura de
acompanamiento y apoyo en la Gestion de recursos Financieros de Fondo Futuro.

Propiedad, Planta Y EQUipO: Fondo Futuro tiene un contrato de comodato con
Grupo Exito S.A. quien como empresa patrocinadora facilita al Fondo a titulo de
comodato, todos los equipos, bienes, software e inmuebles que utiliza para cumplir sus
funciones.



RESPONSABILIDADES DE LOS
DIRECTIVOS SOBRE LAS CUENTAS

Se requiere que los Directivos preparen estados financieros, por cada periodo financiero, que presenten
razonablemente la situacion financiera, los resultados y los flujos de efectivo de la Companiia al 31 de diciembre

de 2022 con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2021.
Para la preparacion de esos estados financieros, se requiere que los Directivos:

- Seleccionen politicas contables apropiadas y luego las apliquen coherentemente.

- Presenten informacion, incluyendo las politicas contables, que sea relevante, confiable, comparable y

comprensible.

- Tengan juicios y estimaciones razonables y prudentes.

- Manifiesten si se han seguido las normas de contabilidad, aplicables, sujetas a cualquier desviacion de
importancia revelada y explicada en las cuentas.

- Preparen las cuentas con base en el negocio en marcha a menos que sea inapropiado presumir que la Compania
continuara en actividad.

Los Directivos confirman que las cuentas cumplen los anteriores requisitos. Ademas, los Directivos consideran
que son responsables de mantener registros de contabilidad apropiados que revelen con exactitud razonable en
cualquier momento la situacion financiera de Fondo Futuro. También son responsables de la salvaguarda de los
activos del Fondo y, por lo tanto, de dar los pasos razonables para la prevencion y deteccion de fraudes y otras

irregularidades.

Angela Maria Ruiz Ocampo

Jaime Oswaldo Ortiz Vanegas
Contadora Publica

Representa nte |ega| Suplente



CERTIFICACION DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS

Los suscritos Representante Legal y Contador Piblico bajo cuya responsabilidad se prepararon los estados

financieros, certificamos:

Que para la emision del estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2022, y del estado de resultado del
gjercicio, estado de cambios en el patrimonio y estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, que
conforme al reglamento y a la ley se ponen a disposicion de los afiliados y de terceros, se han verificado

previamente las afirmaciones contenidas en ellos.
Dichas afirmaciones, explicitas e implicitas, son las siguientes:

Existencia: Los activos y pasivos de Fondo Mutuo de Inversion Futuro existen en la fecha de corte y las

transacciones registradas se han realizado durante el periodo.

Integridad: Todos los hechos economicos realizados han sido reconocidos. Derechos y obligaciones: Los activos
representan probables beneficios economicos futuros y los pasivos representan probables sacrificios econémicos
futuros, obtenidos o a cargo de Fondo Mutuo de Inversion Futuro en la fecha de corte.

Valuacion: Todos los elementos han sido reconocidos por importes apropiados.

Presentacion y revelacion: Los hechos economicos han sido correctamente clasificados, descritos y revelados.

En mi calidad de representante legal de Fondo Mutuo de Inversion Futuro, Los Estados Financieros y otros
informes relevantes para el piblico, relacionados con el ejercicio al 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre de

2021 no contienen vicios, imprecisiones o errores que impidan conocer la verdadera situacion patrimonial o las

operaciones del Fondo.

Angela Maria Ruiz Ocampo

Jaime Oswaldo Ortiz Vanegas
Contadora Publica

Representa nte |ega| Suplente
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NOTA 2.

BASES DE PRESENTACION Y RESUMEN DE LAS
PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS
CONTABLES

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con
las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera
aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314
de 2009, reglamentadas por el Decreto Unico
Reglamentario 2420 de 2015 modificado por el Decreto
2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017 y 2483 de
2018. Las NCIF se basan en las Normas Internacionales de
Informacion  Financiera  (NIIF), junto con  sus
interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (International Accounting
Standards Board - IASB, por sus siglas en
inglés), traducidas de manera oficial y autorizadas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad

(IASB, por sus siglas en inglés) al 31 de diciembre de 2016.

Las principales politicas contables aplicadas en la
preparacion del estado de situacion financiera de
apertura y de los estados financieros que posteriormente se

presentaran bajo NCIF, se presentan a
continuacion y haciendo uso de las siguientes excepciones a
NCIF que en dichos Decretos se
plantean:

TITULO CUARTO, CAPITULO 2 DEL DECRETO
2420 DE 2015

Contiene excepciones para entidades del sector financiero
propuestas por la Superintendencia Financiera de
Colombia (SFC) por razones prudenciales para los estados
financieros separados e individuales. Dichas excepciones se
refieren a la clasificacion y valoracion de las inversiones, los
cuales se seguiran aplicando de acuerdo con lo requerido en
la Circular Basica Contable y Financiera de la SFC, en lugar
de la aplicacion de las Secciones 11y 12.

Es importante resaltar que a partir del ano 2016, las bases
de presentacion de los estados financieros seran bajo la
prescripcion de Normas de Contabilidad e Informacion

Financiera Aplicadas en Colombia “NCIF”.

BASES DE PREPARACION

Los estados financieros han sido preparados sobre la base
del costo historico con excepcion de las siguientes partidas
importantes incluidos en el Estado de la Situacion
Financiera: Instrumentos financieros medidos al valor
razonable.

Propiedades de inversion medidas al valor razonable.
Activos y paswos que se miden a costo o costo amortizado.
Los activos y pasivos financieros medidos a valor razonable
corresponden a aquellos que se clasifican en la categoria de
activos y paswos a valor razonable a través de resultados, y
aquellas inversiones patrlmomales medidas a valor
razonable a través de patrimonio.

Ademas, las normas de contabilidad aplicadas y la
clasificacion de los estados financieros adjuntos estan de
acuerdo con lo establecido por la Superintendencia
Financiera de Colombia para Fondos Mutuos de Inversion

en la Resolucion No. 497 de agosto 1de 2003.

Fondo Futuro tiene un cierre con periodicidad anual, lo que
implica una liquidacion anual de utilidades y cierre contable
con esta misma periodicidad.

Los presentes estados financieros se presentan en miles de
pesos colombianos y todos los valores se han redondeado a
la unidad de mil mas proxima, salvo cuando se indique lo
contrario.

A continuacion describen las principales politicas 'y
practicas contables que Fondo Futuro ha adoptado en
concordancia con lo anterior:

2.1 CRITERIO DE IMPORTANCIA RELATIVA

Un hecho economico tiene importancia relativa cuando
debido a su naturaleza o cuantia, su conocimiento o
desconocimiento, teniendo en cuenta las circunstancias
que lo rodean, puede alterar significativamente las
decisiones economicas de los usuarios de la informacion.

Por consiguiente, al preparar los estados financieros, el
desglose de los rubros se hace segin lo establecido en las
normas e instrucciones contables de la Superintendencia
Financiera de Colombia, y en su defecto, aquellos que
representan el 5% 6 mas del activo total, del pasivo total,
del capital de trabajo, del patrimonio y de los ingresos,
segin el caso. Se describen cifras inferiores cuando se
considera que hacerlo puede contribuir a una mejor
interpretacion de la informacion financiera.



2.2 CONVERSION DE MONEDA EXTRANJERA

2.21 MONEDA FUNCIONAL Y DE
PRESENTACION

El peso colombiano es la moneda funcional y de presentacion
del Fondo, con la cual se representan los efectos economicos
de las transacciones, hechos y condiciones. De igual forma, la
suscripcion y retiros de cuotas en circulaciones en pesos
colombianos.  El rendimiento del Fondo es medido e
informado a los afiliados en pesos colombianos. Finalmente,
los afiliados del Fondo proceden de las empresas
patrocinadoras y deben contar con vinculacion laboral bajo
contrato a término indefinido o haber obtenido su pension
mientras se encontraban afiliados al Fondo y haber
manifestado su interés de seguir perteneciendo a éste.

Para efectos legales en Colombia los Estados Financieros
deben ser presentados en Pesos Colombianos. A la
presentacion de estos estados financieros, el Fondo no tiene
transacciones en moneda extranjera.

2.3 EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Se considera efectivo tanto a los fondos en caja como a los
depositos bancarios a la vista de libre disponibilidad. Se
consideran equivalentes al efectivo a las inversiones a corto
plazo de gran liquidez y libre disponibilidad que, sin previo aviso
ni costo relevante, pueden convertirse facilmente en una
cantidad determinada de efectivo conocida con alto grado de
certeza al momento de la imposicion, estan sujetas a un riesgo
poco significativo de cambios en su valor, con vencimientos
hasta tres meses posteriores a la fecha de las respectivas
imposiciones, y cuyo destino principal no es el de inversion o
similar, sino el de cancelacion de compromisos a corto plazo.

Para la preparacion del estado de flujos de efectivo, las
inversiones en los fondos de inversion colectiva, son
consideradas como inversiones.

2.4 ACTIVOS FINANCIEROS

2.4.1 CLASIFICACION

Fondo Futuro clasifica sus activos financieros en instrumentos
de renta fija y renta variable, como activos financieros a valor
razonable con efecto en resultados, todo ello basado en lo
contenido en la seccion 11 de NCIF para Pymes.

Los Activos Financieros representados en inversiones del
Fondo Futuro son considerados negociables, de acuerdo con
las politicas establecidas por la Junta Directiva del Fondo.

Los Activos Financieros se registran al costo, incluyendo las
comisiones pagadas por transaccion de compra o venta.

Mensualmente, los Activos Financieros se valorizan a precios
de mercado, precios publicados por el proveedor de precios
autorizado “Infovalmer”. Teniendo en cuenta las Resoluciones
1200 de 1995, 550 de agosto 2 de 2002, y Circular Externa
21 de 2011 y Circular Externa 006 de 2012, emitidas por la

Superintendencia Financiera de Colombia.

Elincremento en el valor de los titulos en relacion con el costo
individual de adquisicion o el precio de valoracion del mes
inmediatamente anterior, es registrado en la cuenta ajuste por
valoracion de Inversiones contra el estado de resultados.

Para atender la Circular Externa 14 de 2007 de Ia
Superintendencia Financiera de Colombia, relacionada con la
modificacion a las reglas para la valoracion y contabilizacion de
inversiones, cuando se adquieren hasta la fecha de cierre, estas
se incluyen dentro del portafolio a valorar.

Fondo Futuro no tiene inversiones en moneda extranjera,
todas sus inversiones son adquiridas segln su calificacion en el
mercado pulblico de valores y depositadas en Deceval
(Deposito centralizado de Valores de Colombia).

2.4.1.1 ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR
RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS

Un activo financiero es clasificado como a valor razonable con
efecto en resultados cuando no se mantiene dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el mantener los activos
para obtener los flujos de efectivo estipulados, o las
condiciones estipuladas del activo financiero no dan lugar a
flujos de efectivo que son Gnicamente pagos del capital e
intereses sobre el valor del capital pendiente. Es decir estos
activos financieros se mantienen con el proposito de
negociacion.

2.4.1.2 ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO
AMORTIZADO

Los activos financieros a costo amortizado son activos
financieros con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo,
sobre los cuales la administracion tiene la intencion de percibir
los flujos de intereses, reajustes y diferencias de cambio de
acuerdo con los términos estipulados del instrumento.




2.4.2 RECONOCIMIENTO, BAJAY MEDICION

Las compras y ventas de inversiones en forma regular, se
reconocen en la fecha de la transaccion, fecha en la cual
Fondo Futuro se compromete a comprar o vender la inversion.
Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen
inicialmente al valor razonable.

Los costos de transacciones son costos en los que se incurre
para adquirir activos o pasivos financieros. Ellos incluyen
comisiones y el impuesto al valor agregado (IVA) y otros
conceptos vinculados a la operacion, pagados a entidades
comisionistas de bolsa y emisores de valores que tranzan en la

Bolsa de Valores de Colombia (BVC).

Fondo Futuro, no separara los costos de transacciones en el
momento de compra o venta (Comisiones, IVA) como gastos
del periodo; sino que estaran inmersos en la valoracion del
instrumento financiero, ya que estas cifras son inmateriales
para el Fondo.

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando
los derechos a recibir flujos de efectivo a partir de las
inversiones han expirado o el Fondo ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios asociados a su

propiedad.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, todos los activos
financieros a valor razonable con efecto en resultado son
medidos al valor razonable. Las ganancias y perdidas que
surgen de cambios en el valor razonable de la categoria
"Activos financieros al valor razonable con efecto en
resultados” son presentadas en el estado de resultados
integrales dentro del rubro "Cambios netos en valor razonable
de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable
con efecto en resultados” o en “Ganancia (pérdida) por
actividades de operacion” en el periodo en el cual surgen.

2.4.21 BAJA DE ACTIVOS FINANCIEROS

Un activo financiero se da de baja cuando expiren o se liquiden
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, o se transfieran sustancialmente a terceros
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero, o a pesar de haber conservado algunos riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad y de valor significativo, se
haya transferido el control del activo a otra parte, y éste tenga
la capacidad practica de vender el activo en su integridad a una
tercera parte no relacionada y sea capaz de ejercerla
unilateralmente y sin necesidad de imponer restricciones
adicionales sobre la transferencia. En este caso, la entidad: (i)
dara de baja en cuentas el activo, y (i) reconocera por
separado cualesquiera derechos y obligaciones conservados o
creados en la transferencia.

El importe en libros del activo transferido debera distribuirse
entre los derechos u obligaciones conservados y transferidos
sobre la base de sus valores razonables relativos en la fecha de
la transferencia. Los derechos y obligaciones de nueva
creacion deberan medirse al valor razonable en esa fecha.
Cualquier diferencia entre la contraprestacion recibida y el
importe reconocido y dado de baja en cuentas de acuerdo con
este parrafo debera ser reconocido en resultados en el periodo
de la transferencia.

Cuando se hayan transferido los derechos contractuales de
recibir los flujos de efectivo generados por el activo, o se haya
celebrado un acuerdo de transferencia, pero no se haya ni
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni se haya
transferido el control sobre el mismo, ese activo se continuara
reconociendo en la medida de la implicacion continuada del
Grupo sobre el activo.

En este dltimo caso, el Grupo también reconocera el pasivo
relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se
mediran de manera que reflejen los derechos y obligaciones
que el Grupo haya retenido.

2.4.3 PRESENTACION NETA O COMPENSADA
DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto
neto es asi informado en el estado de situacion financiera
cuando existe un derecho legal para compensar los importes
reconocidos y existe la intencion de liquidar sobre una base
neta, o realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

2.4.4 DETERIORO DE VALOR DE ACTIVOS
FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO

Se establece un deterioro de valor de montos
correspondientes a activos financieros a costo amortizado
incluyendo cuentas por cobrar a intermediarios, cuando hay
evidencia objetiva de que Fondo Futuro no sera capaz de
recuperar la totalidad de la inversion. Las dificultades
financieras significativas del emisor o deudor, la probabilidad
de que el mismo entre en quiebra o sea objeto de
reorganizacion financiera, y el incumplimiento en los pagos
son considerados como indicadores de que el instrumento o
monto invertido ha sufrido deterioro del valor.

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las
propiedades, plantas y equipo, activos intangibles e inversiones
en asociadas para determinar si existen indicios de que esos
activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si
existen indicios de un posible deterioro de valor, se estima

y compara el importe recuperable de cualquier activo afectado
(o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si
el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el




importe en libros al importe recuperable estimado, y se
reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.
Una vez que un activo financiero o un grupo de activos
financieros similares haya sido deteriorado, los ingresos
financieros se reconocen utilizando el tipo de interés
empleado para descontar los flujos de efectivo futuros con el
fin de medir el deterioro del valor mediante la tasa efectiva
original.

2.5 TRIBUTACION

Fondo Futuro de acuerdo con el Articulo 23 del Estatuto
Tributario, no es contribuyente del impuesto de renta y
complementarios, siempre y cuando no realice actividades
industriales y de mercadeo. Sin embargo, en cumplimiento de
esta obligacion es declarante y debe presentar declaracion de
Ingresos y Patrimonio. A la fecha el fondo cumple con la
obligacion estipulada por la ley en relacion con esta
declaracion.

De la misma manera, y dando cabal cumplimiento al Estatuto
Tributario del municipio de Envigado, cumple con la obligacion
de presentar, declarar y pagar el impuesto de Industria y
Comercio en dicho municipio.

Adicionalmente, en su calidad de agente retenedor, debe
practicar la retencion en la fuente cuando haya lugar a ello, y
como tal esta en la obligacion de declarar y consignar
mensualmente a la Direccion de Impuestos y Aduanas
Nacionales (DIAN) las retenciones que haya practicado por
cada uno de los conceptos.

2.6 VALOR DE LA UNIDAD

Las operaciones relacionadas con los aportes de los afiliados y
la contribucion de las empresas aportantes se expresan en
unidades y su valor es determinado mensualmente, dividiendo
el valor neto del Fondo (activo total menos pasivo total) entre
el nimero de unidades, con el valor asi determinado, se
convierten a unidades las transacciones realizadas en el mes
siguiente.

2.7 CUOTAS EN CIRCULACION

Fondo Futuro emite unidades en circulacion, las cuales
pueden ser retiradas solo a opcion del afiliado por un monto de
efectivo igual a la parte proporcional del valor de los pasivos
netos del Fondo en el momento del retiro. El valor por unidad
del Fondo, se calcula dividiendo el valor neto del Fondo o
pasivo deducible atribuible a los afiliados por el nimero de
unidades del Fondo. Estos valores de los afiliados se clasifican
como pasivos financieros y se registran en pesos.
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2.7 CUOTAS EN CIRCULACION

Fondo Futuro emite unidades en circulacion, las cuales
pueden ser retiradas solo a opcion del afiliado por un monto de
efectivo igual a la parte proporcional del valor de los pasivos
netos del Fondo en el momento del retiro. El valor por unidad
del Fondo, se calcula dividiendo el valor neto del Fondo o
pasivo deducible atribuible a los afiliados por el nimero de
unidades del Fondo. Estos valores de los afiliados se clasifican
como pasivos financieros y se registran en pesos.

Los afiliados al Fondo Futuro, podran ahorrar hasta el 10% del
salario mensual por deduccion de nomina y un valor superior si
y solo si su origen se deriva de la relacion laboral con la
empresa patrocinadora a la cual pertenece y si dichos dineros
son deducidos de su nomina.

Caracteristicas de cada linea de ahorro Tipo de Afiliado Plazo de

permanencia

Es el valor sobre el cual el dfiiado  Todos los colaboradores de las
ahorray la empresa le aporta hastael  compaiias con contrato a término  Sin limites
50% del tope pactado. indefinido dfiliados al Fondo

Aporte Legal Mensual
Voluntario

Los aportes adicionales voluntarios

Todos los colaboradores de las

Aporte Adic!unul estan constituidos por las sumas que compahias con contrato a término S
Voluntario o - o Sin limites
los dfiliados entreguen en exceso  indefinido afiliados al Fondo.
sobre su aporte legal voluntario y no
reciben contribucion.
Aporte Extr Aporte que se redliza con las  Todos los colaboradores de las
Pol ad prestaciones legales y extralegales de  compafiias con confrato a término  Sin limites
Voluntario o 5 - "
la compaiia. indefinido dfiliados al Fondo.
ibucid 50% del ahorro legal voluntario Todos los colaboradores de las Menos de 3
C°"";r"c°°":";‘j?;g:es‘° sin cumplir el tiempo de permanencia  compaiias con contrato a término afos
P minimo en el Fondo. (1,2,3 ANOS) indefinido afiliados al Fondo. Coerm:%“n‘zfoe”
S 50% del ahorro legal voluntario con  Todos los colaboradores de las Mas de 3
Conmbuclop Empresa mas de 3 afios de permanencia compahias con contrato a término anos
Consolidada L b o continuos en
continGa en el Fondo. indefinido afiliados al Fondo.
el Fondo
Utilidad Rendimientos  netos  distribuidos ~ Todos los colaboradores de las
feoces anualmente  generados por las  companias con contrato a término Sin limites
inversiones del Fondo. indefinido afiliados al Fondo.

Fondo d Son los saldos de la contribucion de  Afiliados con 5 o mas afos de Mas de 5
oncolCon los dfiliados que no cumplieron con  permanencia continua en el Fondo, anos
Perseverancia - - continuos en

los tiempos de consolidacién 1, 2y 3 se les reparten anualmente. RIE

anos.

2.8 FONDO DE PERSEVERANCIA

Se denomina fondo de perseverancia a los saldos de la
contribucion de los afiliados que no cumplieron con los
tiempos de consolidacion de 1, 2y 3 anos.
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Fondo Futuro tiene como politica distribuir (consolidar) los
aportes de la compania en la cuenta individual del afiliado
de la siguiente manera:

- EI30% de los aportes cuando el afiliado cumpla un ano
de permanencia en el Fondo;

- EI 60% de los aportes cuando el afiliado cumpla dos
anos de permanencia en el Fondo y

- El 100% de los aportes a partir de que el afiliado

cumpla 3 anos de permanencia en el Fondo.

El porcentaje que quede pendiente por distribuir
(consolidar) en la cuenta individual del afiliado debido al
incumplimiento de la politica de permanencia en Fondo
Futuro; sera llevado a la cuenta denominada Fondo de
Perseverancia y el saldo registrado a 31 de Diciembre se
distribuira en dicha fecha antes del cierre de ejercicio entre
los afiliados que demuestren haber permanecido cinco (5)
anos consecutivos o mas en el Fondo Mutuo.

Segin el Articulo 19 de los Estatutos de Fondo Futuro: Los
excedentes que resultaren por la contribucion legal de las
Empresas por causa de retiros definitivos antes de cumplir
el término de la consolidacion respectiva, seran acreditados
en el momento de retiro del afiliado a un Fondo especial
destinado a estimular, mediante bonificaciones u otros
sistemas de premio, la perseverancia de los afiliados en el
plan de ahorros, de acuerdo con el articulo septimo (7°) del
Decreto 1705 de 1985 y conforme a la reglamentacion que
dicte la Junta Directiva.

2.9 UTILIDAD Y PERDIDA

Segun el Decreto 2555 de 2010 y la Resolucion 0429 de
2007, emitido por la Superintendencia Financiera de
Colombia, la utilidad neta del periodo se presenta en la
cuenta del pasivo denominada rendimientos decretados por
pagar, de acuerdo con las Normas de Contabilidad e
Informacion Financiera aplicadas en Colombia NCIF.

De acuerdo a la Resolucion 0429 de 2007 aplicable a los
Fondos Mutuos de Inversion, la pérdida neta del ejercicio se
debe presentar en el patrimonio denominado: Perdida del
Ejercicio. Esta Perdida se debe compensar con las
utilidades futuras que el Fondo obtenga.
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2.10 RECONOCIMIENTO DE INGRESOS Y
EGRESOS

Los ingresos y egresos se contabilizan en las cuentas de
resultados cuando se causan; los que se generan en la
valoracion de las inversiones, se realizan de acuerdo con la
Resolucion 1200 y demas normas complementarias
emanadas por la Superintendencia Financiera de Colombia,
se registran al corte de cada mes en la cuenta ajustes por
valorizacion a precios de mercado.

Los ingresos de las actividades ordinarias se reconocen en la
medida que sea probable que los beneficios economicos
fluyan a la Compania y que los ingresos se puedan medir de
manera fiable, independientemente del momento en el que
el pago sea realizado por el cliente. Los ingresos se miden
por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente con el cliente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

2.10.1 INTERESES

Los ingresos por intereses se reconocen utilizando el
método de interés efectivo. En general, los intereses
ganados y perdidos se incluyen en la linea de ingresos y
costos financieros en el estado de resultados,
respectlvamente excepto que provengan de partidas c|e
tipo operativo (deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar o cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar) en cuyo caso se mcluyen en la linea de otros ingresos
o gastos operatlvos segun corresponda

Las utilidades o péerdidas en venta de inversiones se
registran de igual manera.

2.11 CIERRE DE PERIODO CONTABLE

Fondo Futuro debidamente aprobado por la asamblea de
afiliados y por la Superintendencia Financiera de Colombia,
opto por efectuar los cierres contables con fecha del dltimo
dia del ano; es decir a diciembre 31.

2.12 USO DE ESTIMACIONES CONTABLES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con
Normas de Contabilidad e Informacion Financiera
aplicadas en Colombia NCIF vy los prescritos por la
Superintendencia Financiera de Colombia, requieren que la
Gerencia haga estimaciones, provmones y presunciones,
que de acuerdo con el criterio mas apropiado, podrian
afectar los valores reportados en los estados financieros y
sus notas adjuntas. Los valores actuales de mercado podrian
diferir de dichas estimaciones.

2.12.1 ESTIMACION DEL VALOR RAZONABLE

El valor razonable de activos financieros transados en los
mercados de valores activos, se basa en precios de mercado
cotizados en la fecha del estado de Situacion Financiera. El
precio de mercado cotizado utilizado para activos
financieros mantenidos por el Fondo es el precio de compra
ajustado periodicamente a precio de mercado en el estado
de resultados.

NOTA 3.

Administracion y Gsetion de Riesgos

3.1 GESTION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el ano 2022, Fondo Futuro cumplio con las
obligaciones establecidas en la Circular 018 del 22 de
septiembre 2021, que reglamenta el Sistema Integral de
Administracion de Riesgos (SIAR), reportando de manera
trimestral el Plan de implementacion que ejecuto el

FONDO durante 2022 el cual incluyo:
+ Alineacion del plan estrategico con el apetito de riesgo.
+ Definicion de las etapas del SIAR.

« Estructuracion y documentacion de las politicas y/o

manuales del SIAR, SARC, SARM, SARO y SARL.

« Se definio la estructura para el gobierno del riesgo con
relacion a la Junta Directiva y Representante Legal;
regulando su organizacion y funcionamiento.

« Actualizacion de la matriz de riesgos y reporte de eventos
de riesgo, entre otros.

La entidad ademas elaboro el codigo de buen gobierno
corporativo, cuyo objetivo es brindarles a los/as
afiliados(as), directivos, administradores, organos de
control y vigilancia de las entidades financieras, un
instrumento de normativa interna, cuya aplicacion pueda
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mitigar, minimizar y/o controlar los rlesgos inherentes a la
toma de decisiones; como también meJorar las relaciones
entre los/as aﬁllados(as) empleados(as) y junta directiva.

Se da cumplimiento a lo establecido en la Prevencion y
Control del Lavado de Activos y la Financiacion del
Terrorismo (SARLAFT) y se certifica el envio exitoso y
oportuno de los reportes la Unidad de Informacion y
Analisis  Financiero (UIAF), ademas a todas las
normatividades para el tratamiento de datos personales en
el marco de la norma vigente establecida por la
Superintendencia de Industria y Comercio (circular

externa 003 de agosto O1de 2018).

Todas las actividades y sectores economicos son vulnerables
al riesgo de LA/FT, en este sentido es importante resaltar
que Fondo Futuro realizo una debida diligencia en el
conocimiento de sus clientes, proveedores y usuarios. Todo
esto apoyados en la plataforma del proveedor Stradata, la

cual consulta ademas de la lista del Consejo de Seguridad
de las Naciones Unidas, listas como OFAC, INTERPOL,
FBI, NCTC, FCPA y listas locales como Procuraduria y

medios publicos.

Finalmente se cumplio con el plan de capacitacion anual en
materia de riesgos para los empleados del FONDO, Junta
Directiva y aliados estratégicos.

3.1.1 RIESGOS DE MERCADO
3.1.1.1 RIESGO DE PRECIOS

La exposicion a este tipo de riesgo viene dada por la
naturaleza de los activos financieros que componen este
Fondo. Por lo que el riesgo de variaciones en los preC|os de
las acciones que componen el Fondo es el principal riesgo
de mercado.

3.1.1.2 RIESGO DE TIPO DE INTERES Y DE
PRECIO DE MERCADO

El riesgo de tipo de interés surge de los efectos de
fluctuaciones en los niveles vigentes de tasas de interés del
mercado y del precio sobre el valor razonable de activos y
pasivos financieros y flujo de efectivo futuro.

De acuerdo con la naturaleza de las inversiones de Fondo
Futuro, la mayor parte de sus recursos se colocan en renta
fija y renta variable, Fondo Futuro presenta exposicion a
riesgo de tipo de interés, y de precios de Mercado.

3.1.1.3 RIESGO DE EMISOR

El riesgo de emisor es la potencial perdida a la que esta
expuesto un Fondo, asociado a la posibilidad que una
entidad contraparte sea incapaz de pagar sus obligaciones a
su vencimiento.

De acuerdo con la naturaleza de Fondo Futuro, cuyo
objetivo es invertir sus recursos en titulos valores
Nacionales, el Fondo presenta exposiciones a riesgo por
tipo de emisor.

3.1.1.4 RIESGO DE LIQUIDEZ

El riesgo de liquidez es el riesgo asociado a la posibilidad de:
No generar suficientes recursos de efectivo para liquidar
sus obligaciones. No contar con los suficientes recursos
ante solicitudes de rescate.

Generar pérdidas, producto de la liquidacion forzosa de
instrumentos financieros que han experimentado fuertes
caidas de precios. Fondo Futuro esta expuesto a retiros de
efectivo mensuales de cuotas en circulacion. Por lo tanto,
en su Politica de Inversiones se establece un porcentaje
minimo de Activos del Fondo que deben mantenerse en
instrumentos de facil liquidacion (tales como dinero en
cuenta corriente, instrumentos con vencimiento proximo e
instrumentos a la vista, entre otros).

3.2 GESTION DE RIESGO DEL CAPITAL

El capital de Fondo Futuro esta representado por los
activos netos atribuibles a los afiliados de unidades en
circulacion. El importe de activos netos atribuibles a los
afiliados de unidades en circulacion puede variar de manera
significativa mensualmente, ya que el Fondo esta sujeto a
afiliaciones y retiros mensuales. El objetivo de Fondo
Futuro cuando administra capital es salvaguardar la
capacidad del mismo para continuar en marcha con el
objeto de proporcionar rentabilidad para los afiliados y
mantener una solida base de capital para apoyar el
desarrollo de las actividades de inversion del Fondo.

3.3 GESTION DE RIESGO OPERATIVO

La Superintendencia Financiera de Colombia, como
maxima entidad que controla y vigila los Fondos N\utuos de
Inversion, emitio circular externa 041 de 2007 sobre el
Sistema de Administracion de Riesgos Operativos (SARO)

de obligatorio cumplimiento para dichos fondos.

Fondo Futuro ha venido cumpliendo con la aplicacion de la
citada  circular  implementando y  actualizando
periodicamente: el mapa de procesos, mapa de riesgos, plan
de continuidad del negocio y plan de contingencia.
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Efectivo y equivalentes al efectivo

Para efectos del estado de flujos de efectivo, el efectivo comprende los siguientes saldos:

Efectivo dic-22 dic-21
Caja Menor 5 - ¥ -
Bancos - Bancolombia 1.215.359 3.124.510
Bancos - Helm Bank - 8.506
Bancos - Davivienda 30.810 2,110
Total Efectivo $1.246.170 53135124

NOTA 5.
CUENTAS POR COBRAR

La compasicion de este rubro es la siguiente:

Mo existen restricciones, ni imitaciones sobre efectivo v equivalentes de efectivo.

dic-22 dic-21

Empresas patrocinadoras(1) 772323 67914
Otros devdores

Depdsitos (2) 8617 -
Impuestos (3) 827 578
Didetexco (4) - 1.812.594
Almacenes Exito 5.A. (4) 8.474.518 6.618.845
Diversas (4) 1.194 1.605
Total Cuentas por Cobrar 9.255.478 8.501.534

No se han constituido provisiones por incobrabilidad puesto que los saldos son recuperables en menos de 30 dias. No existen

diferencias significativas entre el valor en libros y el valor razonable de las cuentas por cobrar, dado que los saldos vencen a corto plazo.

(1) Las cuentas por cobrar a empresas patrocinadoras obedecen a un plazo otorgado para el pago de aportes de Almacenes Exito S.A.

o alguna de las empresas aportantes hasta el 4 de enero de 2023.

(2) Los depositos corresponde a: cartera colectiva de casa de bolsa que no ingreso a final de mes sino a inicio de enero de 2023.

(3) Los impuestos por cobrar obedecen a retenciones de industria y comercio generadas en los dividendos por acciones que realizan

las comisionistas.

(4) Las cuentas por cobrar de Almacenes Exito S.A. y Didetexco S.A. provienen del descuento de cartera realizado a los proveedores,
por el plazo adicional que se le otorga a la tesoreria para el desembolso por la realizacion de estas negociaciones.
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La composicion de este rubro es la siguiente:

INVERSIONES dic-22 dic-21
Acciones 17.266.173 18.689.958
Titularizacién 2925066 6.261.886
Inversiones a costo amortizado 2.526.7463
Renta Fjo 4.84].845 5273535
Fondo de Inversion Colectiva 19.790.334 21712913
Total Valor de Mercado 547.350.182 | 551.938.292
NOTA 7.
PASIVO CORRIENTE
La composicion de este rubro es la siguiente:
Pasivo Corriente dic-22 dic-21
Rendimientos decretados por pagar M - -
Fondo de perseverancia 2 - -
Reserva Estabilidod Rendim.
Cuentas cajme.n:rcﬂes y ofras Cuentas 166.982 313,044
por pagar &
Beneficios a los empleados 261,963 182.068
Impuestas v fasas 35.562 82.158
Total Pasivo Corrienfe 5 524.507 5 577.270

(1) RENDIMIENTOS DECRETADOS POR PAGAR

Este rubro registra los rendimientos pendientes por repart|r yse abonan a los afiliados luego de la aprobacion por parte de la Junta
Directiva, luego de que los Estados Financieros de fin de eJeI’CICIO hayan sido aprobados por la Asamblea de Afiliados. El saldo a la fecha
es cero ya que el afo inmediatamente anterior y el ejercicio actual registro pérdida, por consiguiente no se generan rendimientos a

distribuir.

(2) FONDO DE PERSEVERANCIA

Corresponde a los valores distribuidos entre los afiliados que hayan cumplido 5 afios o mas de permanencia en Fondo Futuro y cuyo
valor se distribuye anualmente, teniendo en cuenta Gnicamente para su distribucion las unidades de los aportes legales ordinarios de
cada afiliado. Este valor se distribuyo el 31 de diciembre del ano 2022 y el saldo corresponde a lo consolidado de enero a diciembre de

2022.
(3) CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Estan conformados por consignaciones pertenecientes a afiliados que son jubilados, cuentas por pagar a ex afiliados, fallecidos las
cuales se encuentran pendientes de sucesion, cuantias minimas de utilidad y rechazos que se pagan de un mes a otro

N
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: NOTA 8
I
I
; Pasivo no corriente
I
I
I
I
I
I
I
! La compaosicion de este rubro es la siguiente:
I
I
I Pasivo No Corriente dic-22 dic-21
I
I Valor nefo alribuible a los aofiliodos Faleq4501?9 364,523,430
I
I Total Pasivo No Corriente 561.945.019 5 64.523.430
I
I
I
I H siguiente &5 el valor de la unidad al 31 de diciernbre de 2022 y diciembre de 2021
I
; | dic-22 | dic-21|
I Aportes legales voluntarios 3 33.211.895 § 33237912
I Aporfes adicionales ¥ 4.474.605 ¥ 4.438.667
1 Aporfes exfroordinarios F 2914948 ¥ 3.483.074
: Confribucian consalidodn de lo emprasa 512554749 § 12559254
I Contribucian extroordinaria sin consolidar 5 1.042 §1.327
I
I Utiidades reinverticdos § 4.406.084.03 F & 192, 176,08
1 Fondo de perseverancia § 2348934 § 2203358
: Aporfes de la empresa por consolidar §2030.761 § 22076461
I Rendimientos por aplicar F0.00 5 0.00
I Activa Neto Afrnbuible 561945019 §6d.523.430
I Menos Deducible [Pérdida) - -
: | Total Activo Neto Atribuible | s 61.945.019| 5 64.523.430 |
I Unidades en circulacion 19 258.108.60 19.826.703.53
I | Valor de la Unidad E 2.976,79] 5 3.177.41|
I
I
I
I
1 Al final del periodo de 2022, el valor de la unidad es de $2.976. 78882226 con un total de unidades en circulaciéon de
1 19.258.108.60
I
I
I
1
\
\
\
~
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NOTA 9.

Patrimonio

El Fondo Mutuo posee un patrimonio a diciembre 31 de
2022 por valor de (-$4.617.697) los cuales representan la
perdida acumulada a la fecha incluyendo la perdida del ano
anterior.

UTILIDAD O PERDIDA DEL PERIODO
ACTUAL

Al cierre del periodo reportado a diciembre 31 de 2022 se
cerro con una pérdida acumulada de (-$4.617.697)

| dic-22 | dic-21 |
Urtilidad/Pérdida del ejercicio 531091051 £ 1LEIE T4
Uitilsdacly/Pérdida eercicios anleriones 3 1325544
N L 5
Tolal Pakirmanic | 3 -I.Hi".ﬂ?’l 1538 T4E
NOTA T2,
TNGRESOS OPERACIOMALES

Lo composicidn oe esfe rwibro es o siguenie;

Ingresos Coeraecinaes dic-27] dic-11 |
Azcionas 4855542 3,506,276
TitanzaCkones S47.004 SHP4TE
Renla Fjor A% 809 211058
FiC Renfa Fio 4,542 942 1757434
Repos 544,378 197,875
Renta Fga TR 101483

| [ 511204 349 | 5a270.217 )
[ridad venta inversianes | s478.277 5 1vas1z]

NOTA11.

Rendicion de unidades

La Circular 14 de 1.989 de la Comision Nacional de Valores,
mediante la cual se reglamento la contabilidad para los
Fondos Mutuos de Inversion y de obligatorio
cumplimiento, advierte que los afiliados adquieren unidades
de inversion a diferentes precios (segin la fluctuacion del
valor de la unidad), en el momento de efectuar retiros
parciales o totales de sus aportes, el valor de la unidad ha
tenido una variacion positiva o negativa, que debe
trasladarse a la cuenta de redencion de unidades en el
estado de resultados.

dic-22 dic-21

Ingreso por redencidn de unidodes FO0.143 516256
Tolal redencidn de vnidades 5 700143 5516256

NOTA 12

OTROS

Este rubro se compons de:

dic-22 dic-21

Factoring 555852 306.507
Financieros 103.020 449461
Fromogas 131.371 -
Ofros 155282 48657
Total Ofros Ingresos Operacionales 5 951.535 5 470,125

NOTA 13

GASTOS OPERACIONALES

Lo compaosicidn de este rubro s lo siguiente:
Gastos Operacionales dic-22 | die-21 |
Por desvalonizocidn de carteras 4.704.352.89 1.315.318,78
Desvalorizacidn COTs y Bonos 35013770 321225, 50
Desvalorizacicn PEI 345427519 257517384
Desvalorizacion Acciones S.804.661,51 3.380.346,88

Total Gastes Operacionales 5 14.704.427 | 5 7.592.085 |
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En el ano 2022 estuvo marcado por desvalorizacion
importante en instrumentos de renta fija y renta variable,
en un contexto de alta inflacion; incremento en las tasas de
interés y aversion al riesgo.

La desvalorizacion del patrimonio del PEIl - estrategias
inmobiliarias y de las carteras colectivas, especialmente los
FIC Renta Fija con componente inmobiliario, durante el
ano 2022 de $3.654 millones y $4.794 millones
respectivamente, esta dada principalmente por un cambio
en el método de valoracion que ordeno la Superintendencia
Financiera de Colombia a través de la Circular externa 006
en el mes de junio de 2021y que sigue teniendo efectos en
el ano 2022, donde imparte a los Fondos valorar los titulos
de acuerdo al precio informado por los proveedores de
precios.

La desvalorizacion en el portafolio de acciones, llevo a
tomar decisiones de rotacion del portafolio con ventas
netas de acciones por valor de $3.554 millones, lo cual
permitio mitigar el mal comportamiento del mercado
accionario en Colombia durante el 2022.

[ dic- 22 | dic-21 |
Gorhos ok Penional 1132581 w1
Honoratas 177837 1a74n
Coninbauaronien AT RO .
e ite ol ! 105020 e
Diverscs 193240 FEP50
TR OS Y MOscr I 4,390 1A0.s24
Pardida alarsiciat anddores 1525 a5

[ 5 2250594 5 1404871 |

Impuestos y Tasas

De acuerdo con las normas legales vigentes, los Fondos
Mutuos de Inversion no son contribuyentes del Impuesto
de Renta y Complementarios. Con base en el Decreto 955
de 2000, la realizacion de las operaciones financieras
mediante las cuales se disponga de recursos depositados en
cuentas corrientes o de ahorro, entre otras genera el
impuesto a las transacciones financieras; Ley 863 de
2003, la cual estipula un gravamen del 4 por mil.

NOTA 14.

Sanciones y contingencias

Al cierre del periodo a diciembre 31de 2022, Fondo Futuro
no tiene conocimiento acerca de ninguna sancion que haya
sido emitida a su nombre. Asi mismo, a la fecha, la
administracion de Fondo Futuro no tiene conocimiento de
ninguna demanda o litigio en su contra que pudiera generar
un pasivo contingente.

NOTA 15.

Hechos posteriores

A la fecha de emision de estos estados financieros, no
existen hechos posteriores que afecten significativamente
los saldos o la interpretacion de los presentes estados
financieros.

NOTA 16.

Aprobacion de Estados Financieros

Los Estados Financieros y las notas que se acompanan
fueron autorizados por la Junta Directiva y el
Representante Legal de acuerdo con el Acta No 384 de
fecha 26 de enero de 2023.



Estado de Situacion Financiera

A 31 de diciembre de 2022 y 2021
(Valores expresados en miles de pesos colombianos)

Notas 2022 2021
Activo
Activo corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo 4 1.246.170 3.135.126
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 5 9.255.478 8.501.536
Total activo corriente 10.501.648 S 11.636.662
Activos no corriente
Inversiones 6 47.350.182 51.938.292
Total activo no corriente 47.350.182 51.938.292
TOTAL ACTIVOS 57.851.830 $ 63.574.955
Pasivo
Pasivo corriente 7
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar (166.982) (313.044)
Rendimientos decretados por pagar - -
Impuestos y tasas (95.562) (82.158)
Fondo de perseverancia - -
Beneficios a los empleados (261.963) (182.068)
Total Pasivo Corriente (524.507) (577.270)
Pasivo No corriente 8
Activo neto atribuible a los afiliados (61.945.019) (64.523.430)
Total Pasivo no corriente (61.945.019) (64.523.430)
Total pasivo deducible (Neto) (62.469.527) S (65.100.700)
Patrimonio 9
Utilidad/Perdida ejercicios anteriores 3.091.951
Utilidad/Perdida del Periodo 1.525.746 1.525.746
Utilidad/Pérdida acumuladas 4.617.697 1.525.746
Total pasivo y patrimonio (57.851.830) S (63.574.955)

Las notas son parte integral de los estados financieros.
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Representante legal S. Contadora Revisor Fiscal (S)

T.P. No. 179249-T T.P.No.100572-T
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A 31 de diciembre de 2022

(Valores expresados en miles de pesos colombianos)

Estado de Resultados Integrales

NOTAS dic-22 dic-21
Ingresos Operacionales
Cambios netos en valor razonable de activos y pasivos
financieros a valor razonable con efecto en resultados. 10 11.104.686 6.270.317
Utilidad venta inversiones 478.277 194.512
Ingreso por redencion de unidades il 310.688 373.530
Otros 12 1.444.674 632.850
Total ingreso (pérdida) de la operacion 13.338.324 $ 7.471.210
Gastos 13
Desvalorizacion de Inversiones (14.704.443) (7.592.428)
Beneficios a Empleados (1.132.561) (971.088)
Honorarios (177.637) (137.411)
Contribuciones,sistematizacion, suscripciones, afiliaciones (108.020) (49.792)
Gastos Diversos (193.224) (75.612)
Impuestos y tasas (114.390) (170.624)
Total gastos (16.430.276) $ (8.996.956)
Peérdida ejercicios anteriores (1.525.746)
Resultado integral del periodo (3.091.951) (1.525.746)
Resultado acumulado integral total del periodo S (4.617.697) S (1.525.746)

Las notas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de Flujo Efectivo

A 31 de diciembre de 2022

(Valores expresados en miles de pesos colombianos)

Flujos de fondos de las actividades de operacion:

Ganancia o (pérdida neta) $ (4.617.697) $ (1.525.746)
Ajustes para conciliar la ganancia neta con el efectivo provisto
para actividades de operacion:
Aumento o disminucion en cuentas por cobrar (753.942) 58.320
Aumento o disminucion en cuentas por pagar (52.762,5) 49.055
Aumento o disminucion en Fondo de Perseverancia - -
Aumento o disminucion en rendimientos decretados por pagar - (2.565.771)
Efectivo neto provisto (utilizado en ) por las actividades de operacion (5.424.401) (3.984.142)
Flujos de efectivo de las actividades de Inversion:
Aumento o disminucion en inversiones 4.588.111 4.291.487
Efectivo neto provisto (utilizado en ) por las actividades de inversion 4.588.111 4.291.487
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion:
Aportes legal ordinario afiliados (26.017) 839.635
Aporte adicional y extraordinario (730.190) 221.469
Contribucion de la empresa (4.505) 476.703
Contribucion extraordinaria de la empresa por consolidar (285) (74)
Contribucion de la empresa por consolidar (176.900) (264.399)
Utilidades reinvertidas (1.786.092) 873.131
Fondo de perseverancia 145.578 224.897
Resultado ejercicios anteriores 1.525.746 -
Efectivo neto (utilizado en) por las actividades de financiacion (1.052.665) 2.371.362
Aumento neto en el efectivo (1.888.956) 2.678.707
Efectivo al principio del afio 3.135.126 456.419
Efectivo al final del periodo S 1.246.170 S 3.135.126
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